Bilaga 12 — Beslut om optionsprogram till ledningsgrupp och anstallda

Fullstindigt forslag till beslut om optionsprogram

Styrelsen i Stenhus Fastigheter i Norden AB (publ), org.nr 559269-9507 (”Bolaget”), foreslar att
arsstamman i Bolaget beslutar om nedanstaende optionsprogram riktat till personer i Bolagets
ledningsgrupp och andra anstallda i Bolaget.

1 Emission av teckningsoptioner

1.1 Antal teckningsoptioner och nya aktier

Bolaget ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, emittera hogst 2 750 000
teckningsoptioner, med atfoljande ratt till teckning av hégst 2 750 000 nya aktier i Bolaget pa
nedanstaende villkor.

1.2 Teckningsberattigad

Teckningsberattigad ar, med avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesratt, Bolagets heldgda
dotterbolag Stenhus TEOP AB, org. nr 559280-4982 (”Dotterbolaget”). Overteckning kan inte
ske. Dotterbolaget ska teckna samtliga teckningsoptioner vederlagsfritt med ratt och skyldighet
for Dotterbolaget att Gverlata teckningsoptionerna till personer i Bolagets ledningsgrupp (med
undantag for verkstdllande direktéren Elias Georgiadis) samt andra anstdllda i Bolaget
("Anstallda”), enligt bilaga 1. Antalet tilldelade teckningsoptioner férdelas endast efter vilken
kategori respektive anstalld tillhor vid tilldelningen. For tilldelning i programmet har saledes inga
forutbestamda matbara eller prestationsbaserade kriterier uppstallts da styrelsen pa ett
overgripande plan beddémt att detta bast uppfyller motiven for incitamentsprogrammet enligt
nedan.

Styrelsen foreslar vidare att arsstamman (i enlighet med 16 kap aktiebolagslagen) beslutar att
godkanna overlatelserna av teckningsoptionerna till de Anstéllda enligt ovan.

De Anstallda kommer att erbjudas forvarva teckningsoptionerna pa marknadsmassiga villkor till
ett pris som faststélls utifran ett berdknat marknadsvarde for optionerna med tillaimpning av
Black & Scholes varderingsmodell (optionspremie). Varderingen av optionerna ska utforas av
oberoende varderingsinstitut eller revisionsbolag.

For det fall nagon av de Anstéllda avbojer att forvarva erbjudet antal teckningsoptioner sa
kommer sadana 6verblivna teckningsoptioner att behallas av Dotterbolaget.

Ratt att inneha och utnyttja optionerna till teckning av aktier i Bolaget forutsatter att
innehavaren ar anstélld av Bolaget fram till dess att aktieteckning kan pakallas. | samband med
overlatelse av optioner till de Anstéllda ska Dotterbolaget férbehalla sig ratten att aterkopa
optionerna. Aterkdpsratten galler dock endast teckningsoptioner som dnnu inte kan nyttjas for
teckning av aktier.
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1.3 Teckningstid

Dotterbolaget ska teckna teckningsoptionerna i separat teckningslista senast den 31 maj 2024,
eller vid sadant senare datum som Bolagets styrelse beslutar.

1.4 Betalning for tecknade teckningsoptioner

Dotterbolaget ska tilldelas teckningsoptionerna utan betalning. De Anstdllda ska betala
marknadsmassig premie till Dotterbolaget vid férvarv av teckningsoptionerna, i enlighet med
punkt 2.1 nedan.

1.5 Ratt att teckna nya aktier

Innehavare av teckningsoptioner dger ratt att under perioden fran och med den 1 juni 2027 till
och med den 30 juni 2027 fér en (1) teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget for en
teckningskurs motsvarande 150 procent av genomsnittet av aktiens volymviktade senaste
betalkurs under de trettio (30) handelsdagar som foregar arsstamman 2024, dock lagst ett
belopp motsvarande aktiens kvotvarde. Av teckningskursen avser en (1) krona aktiens kvotvarde
och oOverstigande belopp ska foras over till den fria overkursfonden. Intjdnandeperioden,
varmed avses tiden fran det teckningsoptionerna tilldelas intill dess att en aktie far férvarvas
genom nyttjande av teckningsoptionerna overstiger saledes tre ar. Antalet aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av samt teckningskursen kan komma att justeras i
enlighet med de fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna, Bilaga 2.

Alternativ I6senmodell

Anstallda i Incitamentsprogram 2024/2027 ska ha ratt att vid aktieteckning med utnyttjande av
teckningsoptionerna begdra att en alternativ I6senmodell tillampas i enlighet med de
fullstandiga optionsvillkoren.

Vid tillampning av den alternativa Il6senmodellen ska teckningskursen for varje aktie motsvara
aktiens kvotvarde och teckningsoptionerna berattiga till ett omraknat, som utgangspunkt lagre,
antal aktier. Teckningsoptionerna ska dock inte berattiga till mer dn en (1) aktie per option med
forbehall for eventuell omrakning i enlighet med de fullstandiga optionsvillkoren.

Vid ett antagande om att teckningskursen for de aktier i Bolaget som teckningsoptioner av serie
2024/2027 berattigar till teckning av faststalls till 15,89 kronor skulle tillampning av den
alternativa I6senmodellen fa foljande effekter vid full nyteckning med stdd av samtliga 2 750
000 teckningsoptioner och fullt utnyttjande av den alternativa I6senmodellen vid nedan angivna
aktiekurser for Bolagets aktie infor teckningsperioden:

lllustrativt rékneexempel utifran en antagen teckningskurs om 15,89 kronor.

Aktiekurs Total utspadning Totalt antal nya aktier

18,00 0,09 % 342 132

20,00 0,16 % 595 592
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25,00 0,28 % 1044 427

1.6 Utdelning pa nya aktier

| kupongbolag medfér de nytecknade aktierna ratt till vinstutdelning fran och med det
utdelningstillfdlle dar dagen for beslutet om utdelning infaller efter den dag da de nytecknade
aktierna inforts i Bolagets aktiebok.

| avstamningsbolag medfor de nytecknade aktierna ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndarmast efter det att aktien upptagits i aktieboken

som interimsaktie genom registrering hos Euroclear.

1.7 Motiv till forslaget och till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt

Motivet till ovanstaende forslag och till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att ett
personligt langsiktigt dgarengagemang hos de Anstédllda kan forvantas stimulera till ett okat
intresse for Bolagets verksamhet och resultatutveckling. Styrelsen bedoémer darfér att
erbjudandet ar fordelaktigt for Bolaget och dess aktiedgare.

1.8 Fullstédndiga villkor

Villkoren i 6vrigt for teckningsoptionerna framgar av bilaga 2, Villkor for optionsratter avseende
nyteckning av aktier i Stenhus Fastigheter i Norden AB (publ), org.nr 559269-9507, serie
2024/2027

1.9 Okning av aktiekapitalet

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer aktiekapitalet att ©6ka med
2 750 000 kronor genom utgivande av 2 750 000 aktier, var och en med ett kvotvdarde om 1
krona, dock med forbehall fér den hojning som kan féranledas av att omrdkning enligt
optionsvillkoren kan komma att ske till féljd av emissioner m.m.

Detta innebar att vid fullt utnyttjande av féreslagna optioner kommer utspadningseffekten av
de nya aktierna att motsvara cirka 0,74 procent av totalt antal utelépande aktier och roster i

Bolaget vid dagen for arsstamman.

1.10 Justeringar av beslutet

Styrelsen, eller den som styrelsen utser, ska i den utstrackning det féljer av aktiebolagslagen och
god sed pa aktiemarknaden ha ratt att vidta de smarre justeringar i besluten som kan visa sig
nodvandiga for registrering hos Bolagsverket, Euroclear Sweden AB, eller annars av formella
skal.
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2 Tillaggsinformation
2.1 Vardering

Teckningsoptionerna som erbjuds de Anstallda ar s.k. vardepappersoptioner. Varderingen av
teckningsoptionerna baseras pa berakning enligt Black-Scholes optionsvarderingsmodell och
utfors av oberoende varderingsinstitut eller revisionsbolag.

2.2 Majoritetskrav m.m.

For beslut i enlighet med forslaget ovan kravs bitrade av aktiedgare med minst nio tiondelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar féretradda vid stdmman, varvid personer som
omfattas av incitamentsprogrammet inte far rosta och réster som eventuellt avges av sadana
personer inte raknas.

2.3 Beredning av forslaget

Forslaget till incitamentsprogram har beretts av styrelsen bland annat i enlighet med Kollegiet
for svensk bolagsstyrnings regler om ersattningar till ledande befattningshavare och om
incitamentsprogram, gallande fran och med den 1 januari 2021, och som numera ar under
Aktiemarknadens Sjalvregleringskommitténs forvaltning. Ingen person som omfattas av
incitamentsprogrammet har haft vasentligt inflytande O6ver incitamentsprogrammets
utformning. Ingen av de berattigade deltagarna i incitamentsprogrammet ar styrelseledamot i
Bolaget eller avses komma att wvaljas till styrelseledamot. Det foreslagna
incitamentsprogrammet har beretts av styrelsen efter inhdmtande av synpunkter fran
oberoende experter.

2.4 Utestaende incitamentsprogram

For en beskrivning av utestaende ovriga aktierelaterade incitamentsprogram hanvisas till
Bolagets arsredovisning for 2023. Utbver dar beskrivna program férekommer inga andra
aktierelaterade incitamentsprogram i bolaget.

2.5 Kostnader for incitamentsprogrammet

Da teckningsoptionerna 6verlats till marknadsvarde beraknas den totala direkta kostnaden for
incitamentsprogrammet for Bolaget att vara begrdansad. Av den anledningen planeras inga
atgéarder for sakring av programmet.

Om réatten till aterkdp av teckningsoptioner nyttjas kommer det medféra en kostnad
motsvarande aterkopslikviden, vilken kommer uppga till teckningsoptionernas faststallda
marknadsvarde vid tiden for aterkop enligt ovan. Eftersom Bolaget kan valja om aterkop ska ske
ar det saledes under Bolagets kontroll om kostnaden ska asamkas.
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Kategori Anstdllda

Antal teckningsoptioner som erbjuds

Verkstallande ledning Hogst 250 000 vardera
Ovriga personer i ledningsgruppen Hogst 100 000 vardera
Andra ledande befattningshavare Hogst 40 000 vardera
Ovriga anstillda Hogst 20 000 vardera
Totalt antal teckningsoptioner 2750 000
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Bilaga 2 Villkor fér optionsratter avseende nyteckning av aktier i
Stenhus Fastigheter i Norden AB (publ), org.nr 559269-9507, serie 2024/2027

Definitioner

| foreliggande villkor har foljande benamningar samt bojningsformer och avledningar av dessa
den innebdrd som anges nedan.

Aktie

Aktievarde

Aktiens
Genomsnitts-
kurs

Avstamnings-
bolag

Avstamnings-
konto

Bankdag

Bolaget

Euroclear

Aktie i Bolaget.

Om Aktierna ar foremal for handel pa en reglerad marknad eller en
handelsplattform: Aktiens Genomsnittskurs; eller om sa inte ar fallet det
avkastningsvarde som faststalls av ett Varderingsinstitut.

Med Aktiens Genomsnittskurs avses det volymvagda medelvardet av
noterade hogsta och lagsta betalkurser varje handelsdag under

(i) aktuell tecknings- eller erbjudandetid vid berdkning enligt 7.4
respektive 7.6, och (ii) en 25-dagarsperiod raknad fran forsta
handelsdagen da aktien noterades utan ratt till aterbetalning vid
berakning enligt 7.8.

| avsaknad av betalkurs for viss dag ska i stallet den som slutkurs
noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Om vare sig betalkurs eller kopkurs har noterats under minst halften av
ovan namnda tidsperioders handelsdagar ska Aktiens Genomsnittskurs
anses vara Aktievardet enligt vad som skulle gallt om Aktierna inte varit
foremal for handel pa en reglerad marknad eller en handelsplattform.

Aktiebolag som i sin bolagsordning har inskrivet ett férbehall,
avstamningsforbehall, om att bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.

Avstamningskonto hos central viardepappersférvarare enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av

finansiella instrument.

Dag som inte ar sondag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstadlld med allman helgdag.

Stenhus Fastigheter i Norden AB (publ), org.nr 559269-9507.

Euroclear Sweden AB, central viardepappersforvarare i Sverige.
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Kontoférande- Bank eller annan som har tillstand att vara kontoférande institut enligt

institut

lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

Kupongbolag Aktiebolag som inte ar Avstamningsbolag.

Optionsbevis Bevis till vilket har knutits ett visst antal Optionsratter till nyteckning av

Aktie i Bolaget och som ar utstallt till viss man eller order.

Optionsinne- Innehavare av Optionsratt.

havare

Optionsratt Ratt att teckna Aktie mot kontant betalning enligt dessa villkor.

Teckning Sadan nyteckning av Aktier, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551).

Teckningskurs Den kurs till vilken Teckning av nya Aktier kan ske, faststalld enligt dessa
villkor.

Teckningsperiod Tiden fr om 1 juni 2027 t o m 30 juni 2027.

Varderingsinstitut Oberoende varderingsinstitut.

11

1.2

13

1.4

1.5

Optionsratter, Optionsbeuvis, registrering m.m.
Sammanlagda antalet Optionsratter uppgar till hégst 2 750 000.

Optionsratterna ar knutna till och representeras av Optionsbevis. Optionsbevis ar
stallda till viss man eller order. Optionsbevis kan inlamnas till Bolaget for vaxling och
utbyte till andra valérer.

Ar Bolaget Avstamningsbolag kan Optionsratterna registreras for Options-
innehavarens rakning pa Avstamningskonto i enlighet med lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Registreras
Optionsratter pa Avstamningskonto utfardas inte Optionsbeuvis.

Registreringar avseende Optionsratterna, till foljd av atgarder enligt dessa villkor,
ombesorjs av Bolaget, eller i férekommande fall av Kontoférande Institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot Optionsinnehavare svara for att denne ges ratt att
teckna Aktier i Bolaget mot betalning i pengar pa de nedan angivna villkoren.
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Ratt att teckna nya Aktier

Optionsinnehavaren har ratt att under Teckningsperioden, for varje Optionsratt,
pakalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget. Teckningskursen for varje Aktie
motsvarar 150 procent av genomsnittet av aktiens volymviktade senaste betalkurs
under de trettio (30) handelsdagar som féregar arsstamman 2024, dock lagst ett
belopp motsvarande aktiens kvotvarde.

Omrdkning av Teckningskurs, liksom av det antal nya Aktier som varje Optionsratt
berattigar till Teckning av, kan dga rum i de fall och pa det sdtt som framgar av avsnitt
7. Omrakning far dock aldrig medfora att Teckningskursen blir lagre &n Aktiens
kvotvarde. Att Bolaget atar sig att inte vidta atgard som skulle medféra behov av
sadan omrakning féljer av avsnitt 9.

Optionsinnehavaren ska ha ratt att begara omrakning av Teckningskursen och antalet
Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av enligt punkt 2.7 nedan (den
"Alternativa Lésenmodellen"). Optionsinnehavaren ska meddela bolaget om begaran
om sadan omrakning.

Pakallas inte Teckning inom Teckningsperioden forfaller Optionsinnehavarens
samtliga rattigheter enligt Optionsratterna.

Teckning kan endast ske av hela det antal Aktier som respektive Optionsratt
berattigar till.

Bolaget ar skyldigt att, om Optionsinnehavaren sa pakallar under Teckningsperioden,
till Optionsinnehavaren emittera det antal Aktier som avses med anmadlan om
Teckning.

Alternativ Lésenmodell

Om Optionsinnehavaren begdr omrakning enligt denna punkt 2.7 ska
Optionsinnehavaren ha ratt att for varje Optionsratt teckna ett sddant antal Aktier som
foljer av denna punkt 2.7, dock aldrig mer dn en (1) Aktie med forbehall for eventuell
omrakning i enlighet med avsnitt 7 nedan, till en Teckningskurs som motsvarar Aktiens
kvotvarde.

Omrédkning av det antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till tecknande av ska
utfoéras av Bolaget enligt féljande formel:

Aktiens genomsnittskurs under en
period om 5 borsdagar efter den forsta
dagen i den teckningsperiod under
omraknat antal Aktier som varje vilken Optionsratterna utnyttjas for
Optionsratt berattigar till Teckning av = Teckning minskad med teckningskursen
Aktiens genomsnittskurs under en
period om 5 borsdagar efter den forsta
dagen i den teckningsperiod under
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vilken Optionsratterna utnyttjas for
Teckning minskad med Aktiens
kvotvarde

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det foér varje borsdag,
under ovannamnda period om 5 borsdagar, framrdaknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt kurslistan p&d Nasdaq First North
Growth Market eller annan reglerad marknad eller handelsplats vid vilken Bolagets
Aktier noteras eller handlas. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Teckning med utnyttjande av Optionsratt efter omrakning enligt denna punkt 2.7 kan
ske tidigast fran och med den sjitte borsdagen efter den forsta dagen i
Teckningsperioden.

Om omrakning av Teckningskursen och antalet Aktier som varje Optionsratt berattigar
till Teckning av ska ske eller har skett enligt avsnitt 7 nedan nar Optionsinnehavare
begar omrakning med tillampning av formeln fér den Alternativa Ldsenmodellen, och
om resultatet darvid skulle leda till att den ekonomiska kompensation som
Innehavaren erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska bolagets styrelse
uppdra at en oberoende varderingsman att genomféra omrakning i syfte att resultatet
blir skaligt.

Anmalan om Teckning

Pakallande av Teckning sker genom anmalan till Bolaget i form av meddelande enligt
avsnitt 8, vari det ska anges antalet Optionsratter som darmed utnyttjas. Vid anmalan
om Teckning ska Optionsinnehavare till Bolaget Iamna in Optionsbevis som
representerar minst det antal Optionsratter som anmalan avser. Teckning kan avse
samtliga Aktier eller viss del av de Aktier som kan tecknas pa grund av de
Optionsratter som inldamnade Optionsbevis representerar. Utnyttjande av en
Optionsratt kan dock endast avse samtliga Aktier som den Optionsratten berattigar
till.

Ar Bolaget Avstamningsbolag och Optionsratterna har registrerats p& VP-konto ska
vid pakallande av Teckning en for registreringsatgarder ifylld anmalningssedel enligt
faststallt formular inges till Bolaget, eller i férekommande fall till Kontoférande
Institut.

Anmalan om Teckning ar bindande och kan inte aterkallas av Optionsinnehavaren.

Betalning

Vid anmaélan om Teckning ska betalning samtidigt erlaggas for det antal Aktier som
anmaélan om Teckning avser genom insattning pa ett av Bolaget anvisat konto.
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Inférande i aktiebok m.m.

| Kupongbolag ska de nya Aktierna upptas i Bolagets aktiebok och anmalas till
Bolagsverket for registrering omedelbart efter att Teckning, betalning och tilldelning
av Aktier genomforts. Aktiebrev ska utfardas forst sedan registrering hos
Bolagsverket har agt rum.

| Avstamningsbolag ska de nya Aktierna upptas i Bolagets aktiebok och pa
Optionsinnehavarens Avstamningskonto som interimsaktier omedelbart efter att
anmadlan om Teckning, betalning och tilldelning av Aktier genomforts. Sedan
registrering har skett hos Bolagsverket sker slutlig registrering av de nya Aktierna i
aktieboken och pa Avstdmningskontot.

Aktier som tecknas med stéd av Optionsratterna omfattas av eventuella férbehall om
omvandling, samtycke, forkop, hembud respektive inldsen, i Bolagets bolagsordning.

Utdelning pa nya Aktier

| Kupongbolag medfér de nytecknade Aktierna ratt till vinstutdelning fran och med
det utdelningstillfalle dar dagen for beslutet om utdelning infaller efter den dag da de
nytecknade Aktierna inforts i Bolagets aktiebok.

| Avstamningsbolag medfor de nytecknade Aktierna ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att aktien
upptagits i aktieboken som interimsaktie genom registrering hos Euroclear.

Omrakning vid emission m.m.

Betraffande den ratt som ska tillkomma Optionsinnehavaren i nedan angivna
situationer ska de villkor som anges for respektive situation gélla. Med att Teckning
verkstallts avses i dessa villkor att de nytecknade Aktierna inforts i Bolagets aktiebok
som interimsaktier.

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning enligt avsnitt 2 som pakallas pa sa-
dan tid, att den inte kan verkstéllas fére den bolagsstdmma som beslutar om
fondemissionen, ske forst sedan stimman beslutat om denna. Aktie, som tillkommit
pa grund av Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet, har inte ratt att delta i
emissionen.

Vid Teckning enligt avsnitt 2 som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i
fondemissionen inte uppkommer fér Optionsinnehavaren tillampas en omraknad
Teckningskurs, liksom en omrdkning av det antal Aktier som varje Optionsratt
berattigar till Teckning av. Omrakningarna utfors av Bolaget enligt féljande formler:
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foregaende Teckningskurs x
omraknad Teckningskurs = antal Aktier fére fondemissionen
antal Aktier efter fondemissionen

omraknat antal Aktier som varje foregaende antal Aktier som varje
Optionsratt berattigar till Optionsratt berattigar till Teckning av x
Teckning av = antal Aktier efter fondemissionen

antal Aktier fore fondemissionen

Teckning far inte ske under tiden fran emissionsbeslutet till den dag da den
omraknade Teckningskursen och det omraknade antal Aktier som varje Optionsratt
berattigar till Teckning av faststallts enligt vad ovan sagts.

Genomfor Bolaget en sammanldggning eller en uppdelning av Aktier ska en
motsvarande omrakning som angivits i 7.2 utforas.

Genomfor Bolaget en nyemission, med foretradesratt for aktiedgarna att teckna
Aktier mot kontant betalning, ska foljande gélla:

Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans
godkdnnande eller med stéd av bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet anges
den senaste dag da Teckning ska vara verkstalld for att Aktie ska medfora ratt att
delta i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalenderdagen efter
beslutet.

Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning som pakallas pa sadan tid, att
Teckningen inte kan verkstallas fore den bolagsstdmma som beslutar om emissionen,
verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning enligt denna punkt. Aktie som
uppkommit pa grund av sadan Teckning har inte ratt att delta i emissionen.

Vid Teckning som sker vid sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer fér Optionsinnehavaren, tillampas en omraknad Teckningskurs liksom en
omrakning av det antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till. Omrakningarna
utfors av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende Teckningskurs x
omraknad Teckningskurs= Aktievardet

Aktievardet 6kat med tecknings-

rattens teoretiska varde

foregdende antal Aktier, som varje

omraknat antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av x
Optionsratt berattigar till (Aktievardet 6kat med teckningsrattens
Teckning av = teoretiska varde)

Aktievardet
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Det teoretiska vardet pa teckningsratten ska berédknas enligt foljande formel:

det antal nya Aktier som hogst kan komma

att utges enligt emissionsbeslutet x
teckningsrattens (Aktievardet - emissionskursen for den nya
teoretiska varde = Aktien)

Antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar ett negativt varde vid berakningen, ska det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestammas till noll.

Omrédknad Teckningskurs och antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till
faststalls av Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den period under vilken
teckning av Aktier i nyemissionen kunnat ske.

Teckning far inte ske under tiden fran emissionsbeslutet till den dag da den
omraknade Teckningskursen och det omraknade antal Aktier som varje Optionsratt
berattigar till faststéllts enligt vad ovan sagts.

Genomfor Bolaget en emission av konvertibler eller teckningsoptioner — i bada fallen
med foretradesratt for aktiedgarna till teckning mot kontant betalning — ska, vid
Teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer fér Optionsinnehavaren, omrakning ske. Vid omrakningen ska villkoren i
7.4 ovan tillampas pa motsvarande satt.

Skulle Bolaget i andra fall an som angivits i 7.2- 7.5 ovan erbjuda samtliga aktiedgare
att, med foretradesratt enligt 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda
principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
ska, vid Teckning enligt avsnitt 2 som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i
erbjudandet inte uppkommer fér Optionsinnehavaren, tillimpas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till.
Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende Teckningskurs x
Aktievdrdet

omraknad Teckningskurs = Aktievardet 6kat med vardet av ratten att
delta i erbjudandet, d.v.s. inkdpsrattens
varde
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omraknat antal Aktier som varje foregaende antal Aktier som varje
Optionsratt berattigar Optionsratt berattigat till Teckning av x
till Teckning av = (Aktievardet 6kat med vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet, d.v.s.
inkdpsrattens varde)
Aktievardet

Om aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av
ratten att delta i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkopsrattens
varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den
aktuella anmalningstiden framrdaknade medeltalet av under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkurs for inkopsratten. | avsaknad av betalkurs for viss dag ska i stallet
den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdakningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Om aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller om handel med inkdpsratter inte gt
rum, ska omrakningen av Teckningskurs, respektive av antalet Aktier som varje
Optionsratt berattigar till, ske med tillampning sa langt majligt av de ovan i denna
punkt angivna bestammelserna.

Omrdknad Teckningskurs och antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till
faststalls av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens eller erbjudandetidens
utgang.

Teckning far inte ske under tiden fran beslut om erbjudande till den dag da den
omraknade Teckningskursen och det omriaknade antalet Aktier som varje Optionsratt
berattigar till faststallts enligt vad ovan sagts.

Beslutar Bolaget om kontant utdelning till aktiedgarna och pakallas Teckning vid en
sadan tid att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdel-
ning, tillimpas en omrédknad Teckningskurs. Omrakningen ska baseras pa hela
utdelningen fran forsta kronan. Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande
formel:

omraknad Teckningskurs = Foregaende Teckningskurs minskad med
utdelning som utbetalas per Aktie

Bestammelserna i denna punkt 7.7 rérande omrakning vid utdelning avser endast
stamaktier. Utdelning avseende preferensaktier féranleder inte omrakning av
Teckningskurs eller av antalet Aktier som varje Optionsratt berattigar till.
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Om Bolaget erhaller ovillkorat aktiedgartillskott, ska Teckningskursen rdknas om med
hansyn hartill. Omrakningen utférs av Bolaget enligt foljande formel:

Omréaknad Foregaende Teckningskurs + tillskott per Aktie x
Teckningskurs = (1 + vid varje tid géllande STIBOR 360 dagar x
(1 - aktuell bolagsskattesats))a”ta' ar sedan tillskottstillfallet

| 6vrigt ska det som angivits ovan i denna punkt angaende utdelning tillampas pa
motsvarande satt.

Om Bolagets aktiekapital minskas, med aterbetalning till aktiedgarna ska, vid
Teckning enligt avsnitt 2 som pakallas pa sadan tid att ratt till aterbetalning inte upp-
kommer, tillampas en omraknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal
Aktier som varje Optionsratt berattigar till. Omrakningen utfors av Bolaget enligt
foljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktievardet
omraknad Teckningskurs = Aktievardet 6kat med det belopp som ska
aterbetalas per Aktie

tidigare antal Aktier som varje Optionsratt

omraknat antal Aktier som varje berattigat till Teckning av x (Aktievardet
Optionsratt berattigar till Teckning Okat med det belopp som ska aterbetalas
av = per Aktie)

Aktievardet

Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till ska
faststallas tva Bankdagar efter utgangen av den i definitionen stipulerade 25-
dagarsperioden. Under tiden fran beslutet om nedsattning, eller, om Bolaget ar
Avstdamningsbolag, fran avstamningsdagen for aterbetalningen och, till dess att
omrakning av Teckningskursen och omrakning av det antal Aktier som varje
Optionsratt berattigar till skett, far Teckning inte verkstallas. Under tiden fran
beslutet om nedsattning, eller, om Bolaget dr Avstdamningsbolag, fran
avstamningsdagen for aterbetalningen, till dess att omrakning skett, far Teckning inte
verkstallas.

Bestammelserna i denna punkt 7.8 rérande omrakning vid minskning av
aktiekapitalet med aterbetalning avser inte preferensaktier som enligt forbehall i
bolagsordningen ar inldsenbara.
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Vid omrakning av Teckningskurs och av antal Aktier som varje Optionsratt berattigar
till enligt ovan, ska véardet alltid avrundas till tva decimaler varvid fem tusendelar och
darover avrundas uppat.

Skulle Bolaget anta en fusionsplan jamlikt 23 kap. 6 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, eller skulle styrelsen jamlikt 23 kap. 28 §
aktiebolagslagen fatta beslut om att Bolaget ska uppga i moderbolag, ska
Optionsinnehavaren erhalla motsvarande rattigheter i det 6vertagande bolaget som i
Bolaget (det 6verlatande bolaget), om de inte enligt fusionsplanen har ratt att fa sina
Optionsratter inlosta av det dvertagande bolaget.

Villkoren i 7.10 ska ocksa tillampas, om Bolaget antar en delningsplan jamlikt 24 kap.
8 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska delas i tva eller flera bolag, varvid det
som anges dar om det 6vertagande bolaget i forekommande fall ska avse de
Overtagande bolagen.

Om Aktierna i Bolaget ska bli foremal fér tvdngsinlésen jamlikt 22 kap.
aktiebolagslagen ska Bolaget, for det fall sista dagen for begaran om Teckning skulle
dga rum senare an 30 dagar fran den dag begaran om tvangsinldsen kungjordes,
besluta om en ny sista dag for begaran om Teckning, vilken ska infalla senast 30
dagar fran den dag begéran om tvangsinlosen kungjordes. Underrattelse harom till
Optionsinnehavarna i enlighet med avsnitt 8 ska ske sa snart som mojligt.

Regleringen i denna punkt 7.12 inverkar inte pa Optionsinnehavarnas ratt att pakalla
inlésen av Optionsratterna enligt 22 kap. 26 § aktiebolagslagen.

Beslutas att Bolaget ska ga i likvidation far, oavsett likvidationsgrunden, Teckning
darefter inte pakallas. Ratten att teckna upphor i och med likvidationsbeslutet
oavsett att detta inte har vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstdmman tar stallning till om Bolaget ska ga i
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska Optionsinnehavarna genom
skriftligt meddelande enligt avsnitt 8 nedan underrdttas om den avsedda
likvidationen. | meddelandet ska finnas en paminnelse om att Teckning inte far ske
sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Vid likvidation i andra fall an enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska sadan
underréattelse som ndmns i andra stycket ske till Optionsinnehavarna sa snart Bolaget
fatt kdnnedom om att ett mal eller drende rérande Bolagets likvidation
anhangiggjorts.
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Skulle Bolaget Iamna underrattelse om forestaende likvidation enligt ovan, ska
Optionsinnehavarna — oavsett vad som i 6vrigt galler om ratt till Teckning enligt
avsnitt 2 ovan — ha ratt att pakalla Teckning fran den dag da Bolaget avsant
meddelande med sddan underrattelse. Om frdgan om Bolagets likvidation ska
behandlas vid bolagsstimma far Teckning pakallas bara om den kan verkstallas fore
den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas. Vad som
angivits ovan i detta stycke tillampas inte vid likvidation i andra fall an enligt 25 kap.
1 § aktiebolagslagen, om likvidationsgrund uppenbart saknas.

Oavsett det som anges i 7.10-7.13 ovan om att Teckning inte far verkstallas efter
beslut om fusion, delning, tvangsinlésen eller likvidation, ska ratten till Teckning ater
intrada om likvidationen upphoér eller fraga om fusion, delning eller tvangsinlésen
forfaller.

Vid Bolagets konkurs far Teckning inte verkstallas. Om emellertid konkursbeslutet
havs av hogre ratt far Teckning aterigen ske.

Om Aktierna skulle upphdra att vara foremal for handel pa en reglerad marknad eller
en handelsplattform, har Optionsinnehavaren ratt att, med dndring av vad som anges
i avsnitt 2, nyttja Optionsratten for Teckning oaktat att Teckningsperioden inte borjat
|6pa, varvid villkoren i 7.17 nedan skall aga tillampning.

Om Bolagets dgarforhallanden skulle forandras pa ett sadant satt att budplikt enligt
lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden skulle
uppkomma, skall Bolaget omedelbart meddela Optionsinnehavaren detta enligt
avsnitt 8 nedan. Optionsinnehavaren skall ha ratt till Teckning fran och med den dag
som infaller fem (5) vardagar fran dagen for Bolagets avsandande av meddelandet.
Optionsinnehavarens ratt till Teckning upphor nittio (90) dagar efter dagen for
avsandandet. Darefter far Teckning inte ske. Det som anges ovan i detta stycke galler
utan hinder av att lagen om offentliga uppkopserbjudanden inte ar tillamplig,
exempelvis pa grund av att den marknad eller handelsplattform dar Bolagets aktier &r
foremal for handel inte utgor en reglerad marknad i den mening som avses i den
lagen.

Genomfor Bolaget atgard, vilken medfor att en omrakning ska ske enligt detta avsnitt
7, och skulle nagondera parten anse att en tillampning av den for atgdrden avsedda
omrakningsformeln, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat
skal, inte kan ske eller skulle leda till ett resultat som ar uppenbart oskaligt har part
ratt att hanskjuta fragan om omrakning till ett Varderingsinstitut. Varderingsinstitutet
ska darefter, med bindande verkan for parterna, féreta en omrakning av
Teckningskursen och, i forekommande fall, det antal Aktier som varje Optionsratt
berattigar till Teckning av, pa det satt som Varderingsinstitutet finner andamalsenligt
for att uppna ett for bada parter skaligt resultat.
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Det som anges i 7.18 ovan ska gélla pa motsvarande satt om Bolaget genomfér en
atgard som inte foranleder omrékning enligt ovan, men om atgarden enligt praxis pa
aktiemarknaden féranleder omrakning samt utebliven omrakning skulle leda till ett
uppenbart oskaligt resultat. Varderingsinstitutet ska da, med bindande verkan for
parterna, besluta huruvida omrakning ska ske, samt i forekommande fall foreta
omrakning, varvid gallande omrakningspraxis ska tillampas.

Meddelanden m.m.

| den man annat inte anges i dessa villkor, ska meddelanden som véxlas mellan
Optionsinnehavaren och Bolaget rorande Optionsratterna vara skriftliga och sdndas
med post.

Meddelanden till Optionsinnehavaren ska séndas till dennes for Bolaget senast
uppgivna adress. Meddelanden till Bolaget ska sandas till den adress som senast
registrerats hos Bolagsverket. Optionsinnehavaren ska snarast meddela Bolaget
adressandring, pa det satt som angivits ovan i detta stycke.

Meddelande som avsénts till den mottagarens adress som féljer av andra stycket ska,
om annat inte visas, anses ha kommit mottagaren till handa pa tredje Bankdagen
efter avsandandet.

Sarskilt atagande fran Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon atgéard som vid omrékning enligt avsnitt 7
skulle medféra att Teckningskursen bestamdes till ett belopp som understiger
Aktiens kvotvarde.

Forvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stallet for
aktiedgare inforas i Bolagets aktiebok, har ratt att registreras pa konto som
innehavare. Sadan forvaltare ska betraktas som Optionsinnehavare vid tillampning av
dessa villkor.

Bestammelses ogiltighet

Skulle nagon bestammelse i dessa villkor befinnas ogiltig, ska detta inte innebéra att
villkoren i sin helhet ar ogiltiga. | stéllet ska, i den man ogiltigheten vasentligen
paverkar parts utbyte av eller prestation enligt villkoren, skalig jamkning av villkoren
ske.

Skatter, avgifter och courtage

Optionsinnehavare ska betala skatter eller avgifter som kan komma att utga for
Overlatelse, innehav eller utnyttjande av Optionsratt eller andra liknande
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dispositioner pa grund av svensk eller utlandsk lagstiftning eller svensk eller utlandsk
myndighets beslut. Eventuellt courtage vid 6verlatelse av Aktier med stod av
Optionsratterna betalas av Optionsinnehavaren.

Force majeure o.dyl.

| fraga om de pa Bolaget enligt dessa villkor ankommande atgérderna géller, att
Bolaget inte ar ansvarigt for skada, som beror av lagbud, myndighets atgard,
krigshandelse, strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, lockout, bojkott och blockad géller dven om Bolaget
sjalvt vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget ar inte skyldigt att i andra fall ersatta skada som Optionsinnehavaren
drabbats av om Bolaget varit normalt aktsamt. Bolaget ar i inget fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget pa grund av sddan omstandighet som angivits i 13.1
ovan, att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarderna uppskjutas tills hindret har
upphort.

Det som anges i detta avsnitt 13 ska — dock med beaktande av bestimmelserna i
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument — gélla ocksa i de fall dar Euroclear, Kontoférande institut eller annan, for
Bolagets rakning vidtar atgard som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget.

Andring av villkor

Bolaget har ratt att justera dessa villkor i den man andrad lagstiftning, domstols-
avgorande eller vederborligt beslut av myndighet sa kraver eller det i 6vrigt enligt
Bolagets bedomning av praktiska skal ar andamalsenligt eller nodvandigt och
Optionsinnehavarens rattigheter inte i ndgot vasentligt hdnseende forsamras.

Villkor om information, lojalitet m.m.

Bolaget har ratt att fa del av uppgifter om Optionsinnehavaren fran Euroclear, eller
annan central vardepappersforvarare.

Part ska omedelbart underrdtta motparten om handelse eller omstandighet som kan
paverka parts formaga att fullgéra sina forpliktelser enligt dessa villkor.

Part ska iaktta lojalitet i forhallande till motparten och pa basta satt verka for att
syftet med dessa villkor ska uppnas.
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16 Sekretess

Bolaget, Kontoférande institut eller Euroclear far inte obehorigen till tredje man
lamna uppgift om Optionsinnehavare. Bolaget dger ratt att fa foljande uppgifter fran
Euroclear om Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstamningsregister:

(i) Optionsinnehavarens namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress; och
(i) antal teckningsoptioner.
17 Tillamplig lag m.m.
17.1 Dessa villkor ska tolkas och tillampas i enlighet med svensk lag. Vid tolkning och

tillampning av villkoren ska kutym och sedvana pa aktiemarknaden beaktas. Tvist i
anledning av dessa villkor, eller nagot annat rattsforhallande som ar hanforligt till
dem, ska avgdras vid Stockholms tingsratt. Onskar part istillet att tvist ska avgoras
enligt lagen om skiljeférfarande har part ratt dartill om parten patar sig att ensam
dels svara for samtliga med skiljeforfarandet férenade kostnader, dels stélla sadan
sdkerhet som skiljendmnden kan komma att krava.

17.2 Skiljeforfarandet ska dga rum i Stockholm. Forfarandet ska hallas pa svenska.



